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El DXY repunta a maximos de 19 meses

e Hoy, el ddlar, medido a través del indice DXY, se dispard hasta la marca de
102.96 unidades, lo que implicé un nivel maximo desde abril de 2025.

e El tono restrictivo entre algunos miembros del FOMC, combinado con la
incertidumbre geopolitica y una marginal moderacion de la inflacion
estadounidense en octubre, respaldan el avance del billete americano.

e Actualmente, los inversores anticipan tres incrementos de 25 pb sobre el rango
objetivo de la tasa de fondos federales de la Fed, de aqui a junio de 2027.

En la sesidn, el mercado cambiario ha reflejado una elevada volatilidad en sintonia con el
fortalecimiento generalizado del délar estadounidense, pues el indice DXY registré un
avance de 0.7% respecto al cierre previo y marcd un maximo desde el 10 de abril de 2025
en las 102.96 unidades. Con ello, todas las divisas de la canasta del G10 opera con
pérdidas, mientras que el 48% de las monedas de economias desarrolladas también
ceden terreno. Lo anterior corresponde a los siguientes factores: i) el reciente reporte de
la inflacién al consumidor en EUA,; ii) la constante incertidumbre geopolitica, vy iii) las
expectativas de los inversores sobre el rumbo de la politica monetaria de la Fed.

En octubre, la inflacidon al consumidor en EUA registré un aumento mensual de 0.4%,

frente al 0.6% del mes previo, pero se situd por encima de las previsiones del mercado
de 0.3%. Al interior, el componente subyacente permanecié sin cambios en 0.3%, pues
tanto las mercancias como los servicios registraron una moderacién, aunque estos
ultimos continuaron mostrando cierta persistencia. En particular, los costos de vivienda
se mantuvieron como una fuente relevante de presion. Ademas, cabe sefialar que no se
publicaron las variaciones anuales correspondientes a octubre de 2026, debido a que la
Oficina de Estadisticas Laborales no recopilé informacién en octubre de 2025 ante la
interrupcién de las asignaciones presupuestarias del Gobierno estadounidense.

Indice DXY spot: grafico de velas diarias (19 meses)
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En el plano geopolitico, funcionarios iranis afirmaron que no detendrian su
programa nuclear con uranio enriquecido, aspecto que mitigd el reciente
optimismo de los inversores sobre un posible progreso en las negociaciones
diplomaticas. De este modo las referencias del petréleo crudo WTIl y Brent iniciaron
la sesion con un aumento promedio de 1.7%, lo que elevd las preocupaciones sobre
posibles presiones adicionales sobre la inflacién en el corto plazo.

Finalmente, los recientes comentarios de algunos miembros de la Fed, en sintonia
con el contexto global de incertidumbre sobre el rumbo de la inflacion y las
tensiones en Medio Oriente, impulsaron la reconfiguracién de las expectativas de
los inversores sobre los préximos ajustes al rango objetivo de la tasa de fondos
federales. Ayer, Christopher Waller, gobernador de la Reserva Federal, respaldé su
intencidn para contener las presiones en los precios, por lo que advirtié que de ser
necesario podrian aumentar en 50 pb la tasa de interés. Asimismo, la presidenta
de la Fed de Dallas, Lorie Logan, comentd que posiblemente se necesiten subidas
de tasas mas rdpidas y que tras dos incrementos mds podrian hacer una pausa.

é¢Qué esperar?

Los factores anteriores mantienen un estado de cautela entre los inversores, pues
en el mercado de futuros ya se descuenta por completo un aumento por parte de
la Fed en 25 pb para la ultima reunién de 2026, asi como otro mds en marzo y uno
adicional en junio. Ademas, la atencidn de los operadores continuara sobre los
proximos comentarios de los miembros del FOMC, pues en las siguientes sesiones
participardn mas funcionarios con derecho a votacién en las reuniones de politica
monetaria, por lo que una linea mas restrictiva podria continuar favoreciendo al
ddlar en el corto plazo.

En lo que respecta al tipo de cambio USD/MXN, el repunte significativo del délar
no se trasladdé en la misma magnitud hacia el peso, pues, dado el feriado
estadounidense en el mercado de bonos por el Dia de los Veteranos, los inversores
prefirieron rotar fuera de otras divisas de economias desarrolladas hacia el billete
americano. No obstante, la expectativa de un diferencial de tasas de interés mas
compacto entre México y EUA, asi como un nulo progreso en las negociaciones
diplomaticas entre Washington y Teheran, respaldara la expectativa de
continuacién en la tendencia actual de la paridad, o una consolidacién lateral. Con
ello localizamos resistencias en $18.73, $18.84 y $18.96, mientras que los soportes
se ubican en $18.50 (nivel clave para confirmar un cierre inferior), $18.43 y $18.35.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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